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• Roles of money
• Development of money
• Players and payment system
• Payment road map

• Digital Currency
• Types of Digital Currency
• Central Bank Digital Currency (CBDC)
• The Development of CBDC
• Latest update

Today’s Journey
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Unit of account

เป็นสื่อกลำงในกำรแลกเปลี่ยน คงมูลค่ำ แบ่งหน่วยย่อยได้

Medium of Exchange Store of value

Functions of Money
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check Payment Cards E-money wallet Bank Account

Means of Payment (MOP)

Paper-base Electronic -base

ถูกก ำกับดูแลภำยใต้ 
“พ.ร.บ. ระบบกำรช ำระเงิน”

Payment Act.

Money & Means of Payment
ต้องอาศยัตวักลางในการให้บริการ

เงินตรำ / money (฿)
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(3) บริการการช าระเงินภายใต้ก ากับ (2) ระบบการช าระเงินภายใต้การก ากับ

ประชาชน

ผู้ให้บริการ ทั้งหมด 125 ราย
Bank 36 รายและ Nonbank 89 ราย

1. บริการโอนเงิน
2. บริการบัตรเครดิต เดบิต หรือ ATM
3. บริการเงินอิเล็กทรอนิกส์ (emoney)
4. บริการรับช าระเงิน ได้แก่

- Payment Facilitating (2C2P,OMISE)
- รับช าระเงินแทน (7-11 รับช าระน้ าไฟ)

การโอนเงิน
ระหว่างธนาคาร

รายการเรียกเก็บเช็คระหว่างธนาคาร

(1) ระบบการช าระเงินที่มีความส าคัญ 

ผู้ให้บริการ 12 ราย
Bank 2 ราย Nonbank 10 ราย 

1.ระบบโอนเงินรายย่อย
2.ระบบเครือข่ายบัตร
3.ระบบการช าระดุล 

(Settlement bank)

ระบบและบริการการช าระเงิน ภายใต้การก ากับ

ธปท.

ธุรกิจ

องค์ประกอบระบบการช าระเงิน
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1

ผู้ส่งเงิน ธนาคาร A ผู้รับเงินธนาคาร B

2 3 4

Clearing

5

Settlement

Nonbank

Nonbank

Switching

Nonbank

Nonbank

ระบบ Interbank
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https://www.bot.or.th/Thai/PaymentSystems/Publication/payment_data_indicators/Pages/default.aspx ข้อมลู ณ พ.ค. 65

ผลตอบรบัของคนไทย
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เชื่อมโยงบรกิำรช ำระเงนิ
กับ 6 ประเทศ

Mobile & Internet 
Banking 

คนไทยใช ้digital payment มำกขึน้
5 เท่ำ ใน 5 ปีที่ผำ่นมำ

มำเลเซยี
QR payment

ญี่ปุ่น
QR payment

เวียดนำม
QR payment

กัมพูชำ
QR payment

สิงคโปร์
Remittance & QR payment

PromptPay - PayNow

อินโดนเีซยี
QR payment

จ ำนวนลงทะเบียน

69 ล้ำนเลขหมำย
ปริมำณเฉลี่ยต่อวัน 36 ล้ำนรำยกำร
มูลค่ำเฉลี่ยต่อวัน 113พันล้ำนบำท

มีจุดรับช ำระเงินด้วย 
QR Code 

กว่ำ 7 ล้ำนจุด

78% 
ของธุรกรรม 

digital payment ทั้งหมด

358
ครั้งต่อคนต่อปี

ปริมำณธุรกรรมกำรใช้เช็คลดลง เฉล่ียปีละ 11.7%
ปัจจุบันมีปริมำณกำรใช้เช็ค 0.2% และมีมูลค่ำ 49.2% ของธุรกรรมรำยย่อยทั้งหมด

77% มีมูลค่ำน้อยกว่ำ 100,000 บำท 

ในปี 2564 มีธุรกรรม* 
จ ำนวน 20,700 ล้ำนรำยกำร 
มูลค่ำ 460 ล้ำนล้ำนบำท 

*digital payment ทั้งภำคประชำชนและธุรกิจ ไม่รวมธุรกรรมถอนเงินสดและเช็ค

64
ครั้งต่อคนต่อปี

ในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำ มูลค่ำธุรกรรมกำรถอนเงินสดลดลง เฉล่ียปีละ 10.4%

ศึกษำกำรพฒันำ 
CBDC
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ระบบกำรช ำระเงนิไทยมกีำรพฒันำอยำ่งตอ่เนือ่ง ทั้งในประเทศและกำร
เชื่อมโยงระหวำ่งประเทศ  



กำรพฒันำดำ้นกำรช ำระเงนิของไทย

20022• กำรโอนเงิน online ระหว่ำงธนำคำรดว้ย 
IDs ที่จดจ ำง่ำย รวดเรว็ 

• มำตรฐำน QR Code 
เพื่อกำรช ำระเงนิ

• มำตรฐำนขอ้ควำมช ำระเงนิสำกล ทีร่องรบักำรสง่
ข้อมลูช ำระเงนิและขอ้มลูธรุกจิไปพรอ้มกนั 
(e-Invoice, e-Receipt, e-Withholding Tax)

Cross-border 
Payment

• สนับสนนุกำรพฒันำบรกิำรช ำระเงิน
ระหว่ำงประเทศ ASEAN และอืน่ ๆ

Interoperable QR Payment

Innovative Remittance

Fund transfer 
to IDs

Cross-bank 
Bill payment 

PayAlert

Lao PDR Singapore Cambodia

PromptPay (Thailand) – PayNow (Singapore)

ภาคธรุกิจ ภาคธนาคาร ภาครฐั
• Straight-Through Processing
• ช ำระเงินดิจิทัลรวดเร็ว
• เข้ำถึงสินเชื่อ เช่น

e-Invoice financing, e-Factoring

• นวตักรรม เช่น Supplychain 
financing,  Digital lending

• Analytics เช่น Info-based 
lending

• เพิม่ประสทิธภิาพการบรหิาร
จดัการ

• เพิม่ความสะดวกในการใหบ้รกิาร
• รบั-จา่ยเงนิใหภ้าคธุรกจิเรว็ขึน้
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Next Session: Digital Currency



ref: Bank of Canada 12/33

Physical note Electronic payment Digital Currency

• Secure, resilient 
• Universally accessible
• Private
• Legal claims
• Low value payment
• Cannot make a purchase 

remotely

Key Properties

• Secure, resilient 
• Universally accessible
• Private
• Legal claims
• High value payment
• Can make a purchase 

remotely
Solve these 
issues

Maintain trust by 
intermediaries 

• Secure, resilient 
• Universally accessible
• Private
• Legal claims
• High value payment
• Can make a purchase remotely
+ Borderless/ easily accessible
+ More flexibility for innovation 
(programmability of money)

Reduce roles of 
intermediaries

“Cost” “Reduce Cost”

Financial Institutions

Extra

What are the benefits of a Digital Currency?



Categories of Digital Currency

Digital Currency

Central Bank 
Digital Currency (CBDC)
(ออกโดยธนำคำรกลำง)

Private Digital Currency
(ออกโดยเอกชน)

Stablecoin
(มสีินทรัพย์หนุนหลัง 
หรือมีกลไกรักษำมูลค่ำ)

Fiat-Backed
(เงินตรำหนุนหลัง)

Asset-Backed
(สินทรัพย์อื่นหนุนหลัง)

Algorithmic
(ใช้กลไก Smart Contract 

รักษำมูลค่ำ)

Blank Coin
(ไม่มีสินทรัพย์หนุนหลัง)

เช่น Bitcoin / Ether

Wholesale Retail
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Comparison

14/33



Digital Currency

Digital Currency classification

• Most of Central banks increasingly engage in CBDC work 
• Focus of work are increasing in both retail & wholesale CBDC
• Development in pilot arrangement has increased in 2021

• The adoption of Private Digital Currencies (PDC) in Thailand has 
been increasing rapidly under the Royal Decree on Digital Assets 
since 2018

• Currently, PDC are treated as “Digital Assets” since their nature 
is volatile and mostly used for investment/speculation purposes.

• However, some PDC such as THB-backed stablecoins are under 
review and subjected to be regulated as e-money.

Current adoption

BIS survey 2021
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กำรพัฒนำ CBDC ของ ธปท. ตั้งแต่ อดีต ปัจจุบัน และ อนำคต

CBDC ระดับประชำชน “Retail CBDC”

OctMarJan 2020 MayApr Nov Jan 2021 Dec 2022

CBDC ระดับสถำบันกำรเงิน “Wholesale CBDC”

Jan 2018 Jan 2019

ระบบต้นแบบ CBDC 
เพื่อกำรโอนเงิน
ระหว่ำงสถำบัน
กำรเงิน

Inthanon Phase 1 (Aug 2018)

ทดสอบประสิทธิภำพ
ของ CBDC กับ
พันธบัตร ตรวจสอบ
กฎเกณฑ์, ธุรกรรม
ต่ำงๆ

Inthanon Phase 2 (Jan 2019)

ทดสอบกำรโอน
เงินระหว่ำงประเทศ
ร่วมกับธนำคำร
กลำงฮ่องกง

M-CBDC Bridge (Feb 2021-Now)

ทดสอบกำรโอน
เงินระหว่ำง
ประเทศโดยใช้ 
CBDC หลำยสกุล

BOT-SCG-DV Project (Jul 2020)

ทดสอบกำรใช้ CBDC 
ระดับภำคธุรกิจ

เตรียมควำมพรอ้มกำรพฒันำ Retail CBDC 
เพรำะเปน็โอกำส 3 เรื่องหลกัคอื
1. เป็นโครงสร้ำงพื้นฐำนที่ผู้ให้บริกำร

สำมำรถเข้ำถึงและเชื่อมต่อบริกำรทำง
เงินได้มำกขึ้น และกำรรองรับกำรพัฒนำ
นวัตกรรมใหม่ๆ (Inclusion & 
Innovation)

2. ลดต้นทุนของระบบ (P2P)
3. ช่องทำงเงินที่มี่ควำมเสี่ยง (Risk free)

Retail CBDC: 
Development plan 
(2021-2022)

Inthanon Phase 3 (Sep 2019)

+
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BOT Digital Finance Conference
28 October 2022

Project mBridge
Wholesale CBDC for cross-border 

payments
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High settlement risk High cost Complicated and slow

Cross-border payments can be decomposed into FX conversions and a chain of fund transfers

Challenging issues in cross-border payments



Project mBridge
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Thai Bank T1Thai Corp Thai Corp instructs 
1m CNY payment to 
the Chinese Corp

CBDC flowFiat currency flowInstruction / information flow

mBridge

(2a) Bank T1 requests issuance 
of 5m eTHB in exchange for 
the deposit at BOT.

(2b) BOT issues 5m eTHB to Bank T1

BOT

Thailand

20

Bank T1 exchanges 5m eTHB for 1m 
eCNY with Bank X 
*FX rates can be agreed outside mBridge
Assume 5 THB : 1 CNY for simplicity Bank X

Chinese Bank C2

Bank T1 makes cross-border payment 1m 
eCNY to Bank C2

Chinese Corp

(5a) Bank C2 requests 
redemption of 1m eCNY 
with PBOC

PBOC

Bank C2 credits 1m CNY  to 
the Chinese Corp’s account

Simplified flow of CBDCs on mBridge

China

(5b) PBOC redeems 1m CNY 
to Bank C2 account

1

2

3

4
5

6



Pilot results
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20 participating commercial banks from 4 jurisdictions

Benefits & key findings

Faster (from 3-5 days to seconds)

Cheaper (by roughly 50%)

No settlement risk 

Higher transparency

Supports local currencies in 
international paymentsPilot statistics

Pilot duration 15 Aug – 23 Sep 2022

Total transactions* 164 transactions (56 of which involved Thai banks)

Total value 22 million USD (827 million THB)
*not including CBDC issuance/redemption transactions

* We also thank ICBC (Thai) for their e-CNY liquidity assistance to other Thai banks during the pilot.
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Report

“Project mBridge: Connecting 
economies through CBDC”
26 October 2022
Download here: 
https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpee
ches/Press/2022/Pages/n5865.aspx

https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2022/Pages/n5865.aspx
https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2022/Pages/n5865.aspx
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Retail CBDC



Retail CBDC คืออะไร และเหตุผลควำมจ ำเปน็
ที่ต้องพฒันำ Retail CBDC

Retail CBDC คือ เงินดิจิทัลที่ออกโดยธนำคำรกลำง 
เพื่อใช้ส ำหรับธุรกรรมรำยย่อยของภำคธุรกิจและประชำชน
ซึ่งต่ำงจำกเงินดิจิทัลที่ใช้งำนในปัจจุบันที่ออกโดยภำคเอกชน 

เงินดิจิทัลของธนำคำรกลำง มีประโยชน์เทียบกับระบบปัจจุบัน ดังนี้
1. เป็นโครงสร้ำงพืน้ฐำนที่ผูใ้หบ้ริกำรสำมำรถเข้ำถึงและเชือ่มตอ่บริกำรทำง

กำรเงินระหวำ่งกันไดง้่ำย (Inclusion & Interoperability)
2. สำมำรถต่อยอดนวตักรรมทำงกำรเงนิกบัเงื่อนไขทำงธรุกจิต่ำงๆ ได้ 

(Programmable money)
3. สำมำรถลดตน้ทนุของระบบกำรเงนิ เนื่องจำกลดกำรอำศยัตวักลำง 

ของเดมิ
4. เป็นช่องทำงเข้ำสู่เงนิดจิทิัลทีไ่มม่คีวำมเสี่ยง (Risk-free money)

เงินที่ออกโดยธนำคำรกลำง

เงินที่ออกโดยภำคเอกชน

ธนบัตร

เงินดิจิทัล
ภำคเอกชน

เงินดิจิทัล 
ธนำคำรกลำง

ธนำคำรกลำง
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พัฒนำกำร CBDC ในต่ำงประเทศ
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Sweden

Venezuela

China

ทั่วโลกเริ่มใหค้วำมสนใจในกำรศกึษำและพฒันำ Retail CBDC มำกขึ้น 
- บำงประเทศมีกำรออกใช ้CBDC เพื่อแก้ปญัหำในกำรเข้ำถึงเงินสดหรือระบบกำรช ำระเงินที่ไม่มปีระสทิธภิำพ
- ประเทศทีพ่ัฒนำหรือประเทศที่มเีศรษฐกจิขนำดใหญ ่ส่วนใหญอ่ยูร่ะหวำ่งศกึษำและพฒันำ CBDC น ำโดย 2 ประเทศ 
ที่เริ่มมีท ำกำร Pilot ได้แก่ ประเทศจนีและสวเีดน 

- ไทยมีแผนจะทดสอบ retail CBDC แบบวงจ ำกดั คำดว่ำสำมำรถด ำเนนิกำรในปลำยปี 2022

Data: report BIS from August 2020
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Design
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Design
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เทคโนโลยแีบบกระจำยศูนย์ (Distributed Ledger Technology: DLT)

Centralized Network Distributed Network

“CBDC” ??? 

Trust is made by one person

CryptocurrencyElectronics money

Trust is provided by network

เทคโนโลยแีบบกระจำยศนูย ์
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Two-tier model

ธนำคำรกลำง

สถำบันกำรเงิน/ผู้ใหบ้ริกำรตำ่งๆ

Issuer/redeem/finality

Distribution/Application/ Programmable services

แนวทำงกำรออกแบบ Retail CBDC

Guiding principles

1. ต้องมีควำมปลอดภัย โดย ธปท. สำมำรถดูแล 
governance ระบบ CBDC ได้ 

2. สำมำรถเชื่อมต่อกับกำรใช้งำนร่วมกับระบบ
ปัจจุบันได้ และกำรใช้ CBDC ต้อง
ไม่ส่งผลต่อเสถียรภำพระบบกำรเงิน

3. กำรสร้ำงนวัตกรรมส่วนใหญ่อยู่ที่ภำคเอกชน
ผู้ให้บริกำร โดย
3.1 ระบบสำมำรถสนับสนุนกับควำมต้องกำร

ในกำรต่อยอดนวัตกรรม 
(Programmable money) 

3.2 นวัตกรรมนั้นสำมำรถเชื่อมระหว่ำง
ผู้ให้บริกำรรำยต่ำงๆ ได้

4. ต้องสำมำรถให้ควำมมั่นใจในกำรบริหำร
จัดกำรควำมเป็นส่วนตัว และกำรป้องกัน 
ML/FT

Roles
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Balance sheet implication

Retail CBDCs could be a big deal for 
central bank balance sheets Let’s start with 
retail CBDC – a central bank liability, in 
digital form, held directly by individuals, 
and used to make day to day payments. 
Many of the raw ingredients of a CBDC are 
already familiar to central banks: 
individuals can already hold our liabilities, 
in the form of physical banknotes; and we 
already provide digital liabilities, albeit to 
only a few depositors (predominantly 
banks). 

source: https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/speech/2022/june/old-dogs-new-tricks-adapting-central-bank-balance-sheets-digital-currencies-remarks-
by-andrew-hauser.pdf?la=en&hash=D4A4EF45267990AF596B1D416138FF42D48A6D03
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Design
รูปแบบทีน่ ำเสนอ ผลตอบรบั

 ไม่จ่ำยดอกเบี้ย  ส่วนใหญ่เห็นด้วย กับกำรไม่จ่ำยดอกเบี้ย แต่บำงส่วนมองว่ำ
กำรมีดอกเบี้ยอำจสร้ำงแรงจูงใจในกำรใช้ CBDC

 กระจำย Retail CBDC ผ่ำนตัวกลำง  ส่วนใหญ่เห็นด้วย เพื่อคงบทบำทของ สง. และลดภำระของ ธปท. 
เรื่องกำรท ำ KYC

 เปิดโอกำสให้ผู้เล่นหลำกหลำยกลุ่มเข้ำมำมี
บทบำทในกำรพัฒนำนวัตกรรม

 ส่วนใหญ่เห็นด้วย โดยมองว่ำกำรสร้ำง ecosystem ควรมีผู้เล่น
ใหม่ๆ เข้ำมำ join และหำกสำมำรถเชื่อมต่อ ระบบ private payment 
network จะท ำให้เกิด adoption ได้เร็ว

 ผู้ใช้สำมำรถถือ Retail CBDC ได้ทั้งแบบ 
Online และ Offline

 ส่วนใหญ่เห็นด้วย เพื่อให้เกิดกำรเข้ำถึงผู้ใช้งำนทีค่รอบคลุม

 จ ำกัดจ ำนวนเงิน (ceiling or transactions)  ส่วนใหญ่เห็นด้วย กับกำรท ำ tiering ของ wallet type ชนิดต่ำงๆ ที่
สอดรับกับข้อจ ำกัด

 เชื่อมโยงกำรท ำธุรกรรมร่วมกับระบบโครงสร้ำง
พื้นฐำนอื่น ๆ 

 ส่วนใหญ่เห็นด้วย ว่ำควรเชื่อมต่อได้กับเทคโนโลยีและระบบต่ำงๆ เช่น 
blockchain, cross-border/traditional payment

 ไม่สร้ำงภำระต้นทุนค่ำธรรมเนียม X บำงส่วนเห็นด้วยหำกเป็นกำรท ำธรุกรรมมลูค่ำน้อย แต่หำกเป็น
ธุรกรรมมูลค่ำสูงอำจพิจำรณำเกบ็คำ่ธรรมเนยีม (เช่น ธุรกรรมทำง
ธุรกิจ)

 ใช้ประโยชน์ระหว่ำงเทคโนโลยีแบบรวมศูนย์และ
กระจำยศูนย์ (DLT vs. Centralized system)

 ไม่มีผลตอบรับที่ชัดเจน
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Foundation Track

Innovation Track

Objectives
Evaluation for 
further CBDC 
development

“To assess the system’s 
efficiency, safety, 
technological design”

Activities

• CBDC is used in conducting payment 
activities

• Limited usage to certain areas/scale 
(<10,000 retail users)

• Banks and Non-banks are the CBDC 
distributors

“To assess on how CBDC 
can add benefits by utilizing 
programmability features”

• Use cases of programmability to be 
implemented in Proof of Concept 
(PoC)

• Open for ideas from the public
via “CBDC Hackathon”

Retail CBDC (Pilot plan)
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